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ATA DA REUNIAO DO COMITE pE INVESTIMENTOS N° 55

Data ¢ horg:
30 de outubro de 2023, 09 horas,

Local:
Sala de reunido do IMPAS, Rua M
Boa Esperanga, Santa Luzia, MG.

Presentes:
Presidente do RPPS

Helenice de I'reitas

Membros do comire de investimentos
FEuripedes dos Santos
Rosana 1.ima Siqueira

Sonia Aparccida Soares Prado

Demaiys participantes
Charllie Camargos
Investimentos

Claudia Aparecida

A) Anilise do cendrio macroeconomico,

Consultor

arechal Deodoro da Fonseca, n° 306, bairro

de  valores mobiliarios da Mensurar

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

O Comité analisoy dados da cconomig americana, além dos IMpactos nos Juros futuros ¢

cdmbio causados pclas declaragdes do presidente Lula g respeito da meta fiscal do

pProximo ano.

Os dados da cconomiy americana, principalmente o PM] que vieram acima do esperado,

pressionou ainda mais

as Treasury de 10

anos que ja vinham em altq das ultimas

Stmanas, atualmente, estio precificadas em patamares proximos a 59 a.a.

A escalada do Juro americano tem

cleito imediato sobre a economia local, reduzindo a

liquidez do mercado local ¢ aumentando o fluxo de saida de capital, o que pode gerar

mais inflagao ¢ reduyir 0 pace de cortes na taxa Selic pelo COPOM.

O Comité analisou o

hiato dos juros contra

0 desvio da inflagio em 12 meses.

Considerando umg taxa de juro neutra de 4,50% ¢ o teto da inflacdo ecm 4.50%. o Juro

real ex ante precificado pela curva DI ¢ de 5,50%. compativel com a metg atuarial do

ano corrente e do ano scguinte.
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Outra analise feita pelo Comité foi a comparagao da taxa real das NTN-Bs e a inflagdo
implicita nas [ T'Ns.

A taxa mcdia das N'TN-Bs esta proxima de 1 desvio padrido da média histérica, queé
5%, enquanto a inflagdo implicita das LTNs precifica 6,5% de inflagio para os vértices

mais longos.

A abertura do DI, juntamente com os dados de implicita, juro real das NTN-Bs acima da
média historica ¢ o hiato dos juros em patamares compativels com a meta atuarial,
refor¢am a estratégia do Comité em manter a maior parte das aloca¢des em ativos de

renda fixa.

B) Analise de desempenho do portfolio

Justamente pela abertura do DI, os efeitos da abertura trouxeram rentabilidade negativa

no meés de setembro.

Entretanto, no acumulado do ano, o portfolio ainda apresenta retorno compativel com a

mecta atuarial.

A maior contribuicdo de retorno continua sendo das alocagdes em ativos pos fixado, o
que o Comitc entende que esse retorno atrelado ao CDI ainda ¢ compativel com a meta
atuarial. Ainda assim, o Comité scgue vigilante aos dados de inflacio ¢ ndo hesitara em
alterar posi¢des no portfolio caso os dados de inflagdo tomem um rumo diferente do

projetado pelo mercado.

C) Alteracoes no atual portfélio.

Por hora, o Comité entende que o atual portfolio ¢ condizente com o cendrio ccondmico

¢ ndo cabe nenhuma alteragdo até sua proxima reuniio.

O Comité discutiu sobre a possibilidade de fazer alocagdes em LFs emitidas pelo banco
Safra, desde que as taxas fossem condizentes com as demais instituigoes financeiras
com o mesmo rating de crédito. Atualmente as melhores taxas tém sido encontradas no

banco BTG Pactual.



D) Demais assuntos t -atados.

Em 02/10/2023 houve a AGE do fundo Osasco Properties ao qual o IMPAS votou

contrario em toda pauta proposta.

A votagdo contraria foi seguida por outros cotistas ¢ na AGE, ficou definido entre os
participantes que a assembleia scria suspensa por 60 dias até que fosse entregue por

parte do gestor ¢ administrador. outros documentos solicitados por cotistas presentes.

Mesmo assim, foi protocolado na CVM uma ata aprovando as matérias, o que diverge

do que havia sido definido entre 0s cotistas ¢ 0 administrador.

O Comité claborars uma dentincia para ser protocolado na CVM, de modo a evitar

qualquer arbitrariedade por parte do administrador.

O Comité estabeleceu um cronograma para o final de ano, sendo definido a data da
proxima reunido, a data limite para apresentacao da Politica de Investimentos de 2024

40 Consclho Municipal de Previdéncia.

Finalizado todas as analises o debates, deu-se por encerrado a reunidao, em scguida,
lavrado ¢ lido csta ata. A proxima reunido do Comité de Investimentos serd em 27 de

novembro de 2023,
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Helénice Freitas
Prgsidente IMPAS

Euripedes/dos Santos
Comité de-Investimentos
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Rosana LLima Siqueira
Comité de/Investimentos
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cida Soares Prado
Comité de Investimentos



